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PREFACIO

EDICO ESTE LIVRO especialmente aos meus
colegas ecomomistas, embora esperando que éle seja tam-
bém. acessivel aos que o ndo sdo. Seuw objetivo principal
¢ ocupar-se das dificeis questées da teoria, e s6 em se-
gundo lugar das aplicagées da teoria d prdtica, pois se
a economia ortodoxa apresenta falhas estas ndo devem
ser procuradas na superestrutura, elaborada com imensa
caulela no que tange & sua coeréncia logica, e sim na
falta de clareza e generalidade de suas premissas. Assim,
86 poderei alcancar o meu intento, que seria persuadir
0s economisias a realizarem um névo estudo critico de
algumas das hipdteses bdsicas dessa teoria, utilizando um
raciocinio altamente abstrato e walendo-me também da
controvérsia. Desejaria que esta pudesse ter sido menos
longa, mas pareceu-me essencial ndo apenas explicar o
minha maneira de ver, como ainda esclorecer os pontos
em que ela se afasta da teoria dominante. Os que estdo
firmemente apegados aquilo a que chamarei “a teoria
cldssica”, decerto wacilardo entre a idéia de que me acho
completamente equivocado e a convicgdo de que nmada
de novo estou dizendo. Cabe a outros decidir qual destas
alternativas — ou ainda uma lerceira, — ¢é a correta.
As passagens de controvérsia destinam-se a fornecer
alguns elementos pare wma resposta,; e pego que me des-
culpem se ma busca de diferenciagoes claras meus argu~
mentos foram por vézes demasiado dsperos. FEuw préprio
defendi comvictamente e por muitos anos as teorias que
agora ataco, e julgo ndo ignorar qual é o sew lado forte.

A importincia do assunto em questio nunca serd
demasiadamente encarecida, e se as minhas explicagoes
sdo corretas é aos meus colegas economistas e ndo ao
grande publico que mecessito primeiro convencer. No
atual estado da discussdo o grande publico, embora bem-
vindo ao debate, terd de limitar-se a assistir aos esforcos
de um economista para liquidar as fundas divergéncias
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de critério que dividem os seus colegas, divergéncias que
chegaram a privar o teoria econdmica de quase téda a
sua influéncia prdtica e continuardo a ter o mesmo efei-
to enquanto ndo for encomtrade solucdo para elas.

A relacdo existente entre éste livro e o meu Treatise
on Money, publicado hd cinco anos, talvez seja mais clara
. para mim do que pare. os outros, e aquilo que considero
uma evolucdo natural das idéias por tanto tempo espo-
sadas talvez pareca ao leitor wma desconcertante mu-
danga de opinido. Tal dificuldade serd ainda acrescida
pelas alteracoes que me vi obrigado a introduzir na ter-
minologia, assinaladas nas pdginas seguintes, porém a
relagdo geral entre os dois livros pode ser assim resu-
mida: quando comecei a escrever o Treatise on Money,
partilhava ainda da concepedo tradicional que considera
a influéncia da moeda como wm fator por assim dizer
separado da teoria geral da oferta e da procura. Ao
termind-lo ja havia realizado certos progressos no senm-
tido da transformagdo da teoria monetdria numa teoria
da producdo em seu conjunto. Contudo, ndo lograra de-
sembaracar-me bastante de algwmas idéias preconcebi-
das, e essa insuficiéncia de emancipagdo manifesta-se no
que agora se me afigura a fraqueza essencial das partes
teoricas da obra (nomeadamente, Livros III e IV), ou
seja. a minha incapacidade de fornecer wma explicacdo
completa dos efeitos decorrentes das variacdes no nivel
da produgdo. Minhas chomadas “equagdes fundamen-
tais” eram instantdneos fotogrdficos tomados na hipétese
de wm dado wolume de producdo. Destinavam-se a
mostrar de que maneira, nessa hipdtese, se podiam de-
senvolver certas forcas que provocavam um desequilibrio
nos lucros e requeriam portanto uma mudanca no volume
da producdo. Porém a descrigdo dindmica, ao contrdrio
da imagem instantdnea, foi deixvada incompleta e extre-
mamente confusa. Por outro lado, o presente livro aca-
bou por tornar-se antes de mais nada wm estudo das
forcas que governam as variagoes do volume da produgdo
e do emprégo como wm todo; e, se bem que se verifique
que a moeda desempenho no mecanismo econdémico um
papel essencial e além disso muito especial, os porme-
nores da técnica monetdria. sdo deirados em segundo
plano. Veremos que uma economia monetdria é sobre-
tudo aquela em que as mudangas de opinido quanto ao
Juturo podem influir no volume atual de emprégo e ndo
apenas no sua orientagdo. Porém, o método que uso para
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analisar a relagdo entre a mudanca de idéias quanto ao
futuro e o comportamento econdémico presente, depende
da acdo combinada da oferta e da procura e por isso se
liga & mossa fundamental teoria do walor. Désse modo
Somos levados a uma teoria mais geral, na qual a teoria
classica que nos é familiar constitui um caso especial,

A critica e a troca de idéias sdo de extrema utili-
dqde para o autor de wm livro como éste, obrigado a
trilhar caminhos desconhecidos, se éle deseja evitar um
nimero excessivo de erros. B surpreendente a quanti-
dade de tolices que pode admitir tempordariamente quem
se isola por longo tempo das idéias dos outros, sobretudo
no dqmim’o economico (bem como nas outras ciéncias
morais), em que ndo abundam as oportunidades de sub-
meter as proprias idéias a uma prova concludente, quer
na ordem do raciocinio quer na da experiéncia. Ao re-
digir éste livro, talvez mais ainda do que quando escrevi
o Treatise on Money, baseei-me nos incessantes conse-
Ihos e na critica construtiva do Sr. R. F. KAHN. Muitas
de suas passagens devem a sugestao déle a forma que re-
ceberam. Fui também grandemente auwiliado pela Sra.
JOAN ROBINSON e pelos Srs. R, G. HAwWTREY ¢ R. F, Harrob,
que leram tédas as provas. O indice foi organizado pelo
Sr. D. M. BENSUSAN-BUTT do King’s College, de Cam-
bridge.

A redacdo déste livro comstituiy para o autor um
prolongado esférco de evasdo, uma luta para escapar as
formas habituais de pensamento e de expressdo, e and-
logo terd de ser o esférco da maioria dos leitores para
que o autor logre o sew intento de os convencer. As
idéias tdo laboriosamente expostas aqui sdo do mdxime
simplicidade e deveriam ser ébvias. A dificuldade ndo
reside nas idéias novas, sendo em fugir as antigas que
Se insinuam pelos escaninhos do entendimento daqueles
que, como quase todos nos, receberam a mesma formagao.

J. M. KEYNES

13 de dezembro de 1935,
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A TEORIA GERAL

ANDO A ESTE livro o titulo de Teoria Geral
do Emprégo, do Juro e do Dinheiro, pretendo destacar a
palavra geral com o intuito de fazer ressaltar o contraste
entre os meus argumentos e conclusoes e os da teoria
classica® em que me formei, e que governa o pensamen-
to econdmico, tanto pratico como tedrico, dos meios aca-
démicos e dirigentes desta geracdo, tal como os dominou
no curso dos ultimos cem anos. Demonstrarei que os
postulados da teoria classica se aplicam apenas a um
caso especial e ndo ao caso geral, pois a situacdo que ela
supoe se acha no limite das situacdes de equilibrio pos-
siveis. Além disso, as caracteristicas désse caso especial
njo sao as da sociedade econémica em que realmente vi-
vemos, de modo que os ensinamentos daquela teoria re-
sultariam ilusérios e nefastos se tentassemos aplicar as
suas conclusoes aos fatos da experiéncia.

1. A denominacdo de “economistas classicos” foi inventada
por MARx para designar RicArpo, JAMES MILL e seus predecessores,
isto é, para os fundadores da teoria que culminou em RICARDO.
Acostumei-me, comentendo talvez um solecismo, a incluir na
“escola classica” os conmtinuadores de RICARDO, ou seja o0s que
adotaram e aperfeicoram sua teoria, compreendendo (por exem-
plo) J. S. MiLL, EDGEWORTH e o Professor PIGOU.



